
知识点 17：汇率变动对涉外经济的影响

汇率变动对涉外经济的影响集中体现在对国际收支的影响，它包括贸易项

目、非贸易项目、资本项目和官方储备项目等。

（1）汇率变动对贸易项目收支的影响。汇率不仅是两国货币的折算标准，

而且是两国政府调整和发展对外经济交易的政策工具。因为，汇率波动会产生

“相对价格效应”，抑制或刺激国内外居民对进出口商品的需求，从而影响该

国进出口贸易规模和外汇收支。例如，1994年，人民币汇率并轨，人民币兑换

美元的比率由 5.70下调到 8.70，即人民币汇率下浮了 33%,使出口商品以人民币

表示的价格降低，提高本国商品在国际市场上的价格竞争能力；也使进口商品

以人民币表示的价格上涨，发挥着抑制进口贸易的作用。

 一般情况下，以货币贬值引起的汇率变动，具有扩大出口和抑制进口的作

用。但一国政府以货币贬值的汇率变动，调整贸易项目的外汇收支也有局限性。

首先，货币贬值最终能否改善贸易收支，受该国主要进出口的需求弹性制约。

在出口方面，出口贸易数量的增加能否带动出口贸易外汇收入的增加，取决于

出口数量增加的幅度是否大于出口商品价格下降的幅度；在进口方面，只要以

本币表示的价格上涨就会引起进口商品数量的减少，以外币表示的进口商品支

出就会减少。一般认为，只有在进出口商品的需求弹性满足一定的条件，一国

货币贬值才能改善贸易项目收支。其次，货币贬值产生“相对价格效应”的过

程中还受到“时滞效应”的限制，即本币贬值后，国外商品需求的调整需要一

定时间，因此贸易收入不会立即增加，而原先签订的进口贸易合约又需要继续

支付。所以，贸易收支往往有一个先恶化、后改善的“J曲线效应”过程。

（2）汇率变动对非贸易项目收支的影响。一般认为，一国货币贬值引起的

汇率变动，意味着一定金额的外币兑换本币的数量增加，会引起非贸易项目收

支的增加，会引起外国居民购买本国的劳务，如吸引更多的外国旅游者，并同

时减少本国居民到外国旅游，这将有利于改善劳务收支状况。反之，一国货币

汇率上升，非贸易收支将出现相反的变化。

（3）汇率变动对资本流出入的影响。汇率变动对国际资本流动特别是短期

资本的流动产生重要影响。一般认为，一方面，一国汇率下跌，本币贬值，以

该国货币计值的金融资产的相对价值就减少，为了规避货币贬值的风险，便会



产生“资本外逃”的现象，使大量资金流往国外。同时，由于贬值会造成一种

通货膨胀的预期，出现市场心理预期波动，从而造成投机性资本的外流。另一

方面，一国汇率下跌，也可使同量的外币购得比以前更多的本币，即更多的生

产资料或劳务等，这将吸引更多国外资本流入。不过，在既定的利润下，一国

汇率下跌，也会使外商汇回到自己国内的利润减少，因而外商会有不愿追加投

资或抽回投资的可能。由此可见，在其他条件不变的情况下，一国汇率的变动

是否有利于影响资本的流动，取决于外商投资的结构，还取决于汇率下跌前后

获利的大小。

 综上所述，汇率变动对国内经济和对外经济都会产生影响，影响的效果不

尽相同。一般认为，凡是市场经济体系较完善和经济体制开放程度较高、对世

界经济依赖程度较深的国家或地区，受汇率变动影响的程度和范围就比较大；

反之，影响就比较小。


